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OPATRENI K ZAMEZENI STRETU ZAJIMU A MANIPULACE S TRHEM

) c. 1

Uvodni ustanoveni
SpoleEnost WOOD Retail Investments a.s. (WOOD RI) nabizi rdzné druhy investi¢nich
sluZzeb Siroké paleté Zdkaznikd, a tak nelze vyloudit, Ze pii poskytovdni t&chto sluzeb
vznikne stfet zajmu.
WOOD RI stanovuje pravidla pro fizeni stfretu zajm0 predevsim prostfednictvim Politiky
fizeni stfetd z&jmU pii poskytovdni investiCnich sluzeb (ddle jen , Politika*), kterd se
upravuje typy stretd zajmu, které mohou pfi poskytovdani investi¢nich sluZzeb vzniknout

mezi:

- WOOD RI, v&etné jejich vedoucich osob, zaméstnancd a vdzanych zdstupcl, a
Z&kaznik WOOD R,

- WOOD R, spole¢nostmi, které jsou ovlidddny WOOD RI a spole&nostmi oviddanymi
WOOD RI, jejich vedoucimi osobami, vazanymi z&stupci a Zdkazniky,

- Zd&kazniky navzdjem,

- investienimi zprostfredkovateli, pomoci kterych WOOD RI pfijimd& pokyny k ndkupu

nebo prodeji Investicnich ndstroju, a jejich zakazniky.

Stiet zajma zpravidla nastdva v situaci, kdy WOOD Rl a osoby uvedené vyse anebo osoba
se zvldstnim vztahem k WOOD RI je v takovém postaveni, ze WOOD RI anebo takovd

osoba:

- mUze ziskat financni prospéch nebo se vyhnout finanéni ztrdté na Ukor Zdkaznika,

- md odlisny zdjem od zdjmu Zdkaznika na vysledku sluzby poskytované Zdkaznikovi
nebo na vysledku obchodu provddéného jménem Zakaznika,

- md motivaci uprednostnit zdjem Zdkaznika pred zdjmy jiného Zdkaznika,

- podnikd ve stejném oboru jako Zdakaznik,

- dostavd nebo dostane od jiné osoby nebo naopak poskytne jiné osobé, nez je
Z&kaznik pobidku (viz nize) v souvislosti se sluzbou Zdkaznikovi a tato pobidka
nepredstavuje obvyklou Uplatu za poskytovanou sluzbu, a mohla by tak ovlivnit

postup pfi poskytovdni této sluzby.

V pfipadech, kdy organizacni a administrativni opatfeni neumoznuji fidit stfety zajma,
zpUsobem, ktery by poskytl dostatecnou zdruku, Ze Zdkaznici budou ochrdnéni od
pfipadné Ujmy, spolecnost uverejni obecné informace a zdroje téchto stfetd svym
Z&kaznici pred poskytnutim sluzby. Informace musi byt poskytnuta zpUsobem, ktery

umozni Zakaznikovi prijmout kvalifikované rozhodnuti ohledné pozadované sluzby.
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Vrcholovy management kontroluje pInéni ustanoveni tykajicich se stretu zajm0 a aktivné

se podilet na minimalizaci stretu z&jma.

Politika fizeni stretu z&imdO a navazujici vnitini predpisy a procesy WOOD RI byly sestaveny

v souladu s poZadavky zejména niZze uvedenych predpisU:

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, o trzich finanénich ndstrojd,

- nafizeni Evropského parlamentu a Rady 596/2014 o zneuzivdni trhu,

- nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/565, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizacni
pozadavky a provozni podminky investicnich podnik0 a o vymezeni pojm0 pro
Ucely zminéné smérnice,

- zdkon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, v platném znéni, a

- vyhl&ska €. 308/2017 Sb., o podrobné&jsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani

investi¢nich sluzeb, v platném znéni.

Identifikace riili'k:\ stifetu zajma

WOOD RI pribé&iné& provéiuje veskeré své aktivity s ohledem na mozny stret zGim0 mezi
WOOD RI v&etné jeho vedoucich osob, vazanych zdstupcU, pracovnikd a osob se zvIdstnim
vztahem k WOOD RI nebo vedoucich osob, vdzanych z&stupcl a pracovnikd osoby, kterd
ovlddd WOOD R, je ovidddna WOOD RI nebo oviddané stejnou osobou jako WOOD RI, a
jeho Zdkazniky nebo jeho Zdkazniky navzdjem.

Pracovnici WOOD RI jsou povinni pristupovat k identifikaci stfetu zajmd aktivné. A v
pfipadé zjisténi hrozicihho nebo nastalého stfetu zdjmu musi neprodlené informovat Utvar
compliance. Pracovnici WOOD RI jsou o charakteristickych znacich stfetu zaimo

informovdni na pravidelnych skolenich pofddanych WOOD RI.

V pfipadé, ze WOOD RI obdrzi od svého Zdkaznika pokyn, ktery svym objemem vyznamné
prevysuje obvyklou velikost zaddvanych pokyn0, snazi se makléfi (brokerovi),
prostfednictvim kterych WOOD RI zgjistuje provedeni pokynu, tento pokyn exekuovat s
odbornou péci bez zbyteéného odkladu. Avsak mUze nastat situace, kdy WOOD Rl v
probéhu exekuce vyse zminéného pokynu obdrZi pokyn ke shodnému Investi¢nimu
ndstroji ve vyznamné mensim objemu, pak mdze byt tento mensi pokyn exekuovdniv

pribéhu exekuce vétsino dfive zadaného pokynu. Povinnosti maklére, prostrednictvim
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kterého WOOD RI zqijistuje provedeni pokynu, je vidy jednat ve vztahu k obéma
Z&kaznikm s odbornou péci a zabezpedlit co nejlepsi exekuci ve vztahu k atributdm

pokynu.

V rdmci Cinnosti Utvaru asset managementu miZe ve vyjimecnych piipadech nastat
situace, kdy je portfolio manager nucen rozhodnout, pro kterého Zdkaznika/Zdkazniky
bude realizovdn obchod s investicnim ndstrojem. Portfolio manager je povinen ucinit toto
rozhodnuti pfed zaddnim pokynu do systému. Portfolio manager musi dbdt nejlepsiho
z&jmu viech Zdkaznikd v daném okamziku, a to zejména v souladu s jejich investicnim
profilem, investicnimi zdméry ohledné svéfeného majetku, aktudini situace na portfoliu
Zd&kaznika a situace na frhu.

Riziko stretu zdjmu je v téchto pfipadech minimalizovdno skutecnosti, Ze portfolio
manager musi rozhodnout, pro které Zdkazniky bude realizovédn obchod, pred zaddnim
pokynu do obchodniho systému, a tedy dfive, nez je zndm ekonomicky vysledek obchodu.
Cinnost Utvaru asset managementu podléhd pravidelnym kontroldm Utvaru compliance a

Utvaru internino auditu.

Organizacni struktura WOOD RI a celé skupiny a vztahy s tretimi osobami mohou
prilezitostn& zpUsobit, Ze mize dojit k situacim, kde vznikne stfet zdmUO. V té&chto
pfipadech WOOD RI ¢&ini kroky vedouci k nejlepsimu vysledku pro Zdkazniky a
minimalizaci stfetu zGm0. WOOD Rl dbd, aby v rdmci skupiny u jednotlivych pracovnikd
nedochdzelo k prolindni funkci, resp. aby ndplf funkci nezavddvala pricinu ke stretu z&jma,
a to nejenom v rdmci zaméstnaneckych a obdobnych pomérld, ale i s ohledem na pozice
vznikajici jmenovdnim nebo vyplyvajicim z viastnickych podild. Tyto skutecnosti jsou

pravidelné kontrolovdny Utvarem compliance a Utvarem internino auditu.

V organiza¢nim fddu WOOD RI jsou zapracovdna viechna opatfeni kladend platnymi
pravnimi predpisy na organizacni strukturu obchodnika s cennymi papiry pro zamezeni
stretu z&mu.

Cl.3
Konkrétni opatfeni k pfedchazeni vybranych typa stfetu zajmu

Pliimdani a preddvdni pokynt tvkaijicich se investi¢nich ndstrojd

V souvislosti s investiéni sluzbou prijeti a preddni pokynu zdkaznika miZze dochdzet ke
sttetu z&imUO mezi jednotlivymi Zdkazniky. WOOD RI tento stfet zajmO eliminuje tim
zpUsobem, Ze z&sadné piijimd a preddvd pokyny jednotlivych zdkaznikd na zdkladé Casové
priority a jednotlivé pokyny vykondavd vyhradné v souladu se Strategii realizace pokyn0 za

nejlepsich podminek.
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Priimdani a preddvdni pokynu zdkaznika ohledné investi€nich ndsiroju emitovanych pfimo
WOOD RI nebo subjektem, ktery je s WOOD RI ve skupiné

Jednd se o stfet zajmU, jemuz nelze U&inné zamerzit, a zdkaznik je o této skutednosti
predem informovdn. K moznému stretu z4imd mizZe dochdzet v pripadé, kdy pokyny
prijaté od zdkaznika preddvd WOOD RI k provedeni subjektu, ktery je s ni ve skupiné.
ZpUsob preddvdni pokynd a osoby, kterym je pokyn preddvdn, je uveden ve Strategii

realizace pokynU za nejlepsich podminek, s jejimz obsahem je z&kaznik sezndmen.

Provddéni pokynU tykaijicich se investiCnich ndstrojd na U&et Zdkaznika

Provddeéni pokynl zajistuje WOOD RI skrze fieti osobu, zejména obchodnika s cennymi
papiry ndlezejiciho do skupiny WOOD & Company, do které spadd i WOOD RI. Pri
poskytovdni této investicni sluzby miZe dochdzet ke stejnym piipadim stretu z&im0 jako
pfi poskytovdni investicni sluzby prfijimdani a preddvani pokyn tykajicich se investicnich
ndstroju. Kromé téchto stretd zajmO mze dojit k dalsimu stifetu zdjmuU, pokud je pokyn
Z&kaznika uspokojen z vlastnino UCtu osoby, kterd pokyn provadi a ndlezi do stejné
skupiny jako WOOD RI. Jednd se o stiet zajmU, kterému nelze UCinné zamezit a ktery neni

WOOD RI povazovdn za podstatny stret zajmU s nepriznivym viivem na Zdkaznika.

Uschova a sprava investicnich ndstroj véetné souviseijicich sluzeb

V rédmci poskytovdni této doplnkové investicni sluzby mUze dochdzet ke stfetu zajm0 mezi
ZAkazniky. WOOD RI tomuto moznému stietu predchdzi nastavenim systémi a internich
pracovnich postupU, které zqjistuji rovné zachdzeni se viemi zdkazniky.
Cl.a
Prijaté a poskytované pobidky
Pobidky obecné

Pobidka je jakdkoliv Uplata, penézitd nebo nepenézitd vyhoda, kterou nesmi WOOD RI
pfijmout ani poskytnout, pokud by to vedlo k poruseni povinnosti poskytovat investicni
sluzby s odbornou péci. Pobidka je nepfijatelnd, pokud je v jejim dUsledku poskytovdni
investicnich sluzeb ze strany WOOD RI naruseno, nebo pokud by tyto sluzby byly

poskytovdny zaujaté.

WOOD RI smi pfijmout nebo poskytnout pobidku, pokud to pfispé&je zlepseni kvality
poskytované sluzby, nebo pokud pobidka investicni sluzbu umoziuje — je pro jeji

poskytnuti nutnad.

WOOD RI informuje Zdkaznika o pobidkdch prijatych a poskytnutych ve vztahu k nému v

rozsahu a zpUsobem pozadovanym platnou pravni Upravou.
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Pobidky priimané WOOD RI

Existuje moznost, ze WOOD RI v radmci plnéni svych povinnosti obdrzi pobidky od
investicnich fondd, emitentd investicnich ndstroju &i jinych tretich osob. WOOD RI v
takovém pripadé pripise obdrzené pobidky ve prospéch penéiniho UCtu Zdkaznika. Pokud
bude pobidka nepenézitd, WOOD RI ji pfijme, jen pokud nebude v rozporu s platnou

prdvni Upravou a zdroven se zajmem Zdakaznika.

V pripadé poskytovdni sluzeb obhospodafovdni majetku Zdkaznika smi WOOD RI pfijmout

pouze mensi nepenézitou vyhodu:

- informace nebo dokumenty, které se tykaji investicniho ndstroje nebo investicni
sluzby;

- UCast na Skolenich;

- malé pohosténi.

Tyto uvedené vyhody musi byt pfiméfené a odOvodnitelné.

Pobidky poskytované ze strany WOOD RI

WOOD RI mUZe ze svého majetku poskytovat pinéniinvesticnim zprostredkovatelim &i
vézanym zdstupcOm, pricemz tato pobidka je odménou za zprostfredkovdani uzavieni
smlouvy nebo smluv o poskytovani investicnich sluzeb. Tato pobidka je vypldcena jen
pfipadé, pokud prispéje ke zlepdeni kvality poskytované sluzby a nemd negativni vliv na
odbornou péci; pripadné pokud by poskytovdni investi¢ni sluzby nebylo bez takové

pobidky mozné.
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